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CONVIDADO

O bom, o mau e o vilao

u, contribuinte, me confesso. Foiboa, foi
E mesmo muitoboa, adecisio do Bancode
Portugal (BAP) do passado dia 29 de De-
zembro que, por um passe de magica, re-
tirou do balango do Novo Banco (NB) a
obrigacao de proceder ao reembolso de
obrigagbes seniores novalor de maisde 2
mil milhdes de euros, aumentou emigual
medida os capitais préprios da institui-
¢do e permite hoje aos seus responsaveis
dizerem mesmo que tém niveis de récio
de capital superiores aos seus concorren-
tes. Nos, os contribuintes, rejubildmos,
pois, se ndo fosse assim, 0 NB necessita-
ria de realizar um aumento de capital e,
sendo o NB “de todos nés”, via Fundo de
Resolugéo, la iriamos nés, os contribuin-
tes, travestidos de investidores aciden-
tais, pagar a factura. E se ndo a pagasse-
mos agora, iamos ter de a pagar mais &
frente, reembolsando os empréstimos
obrigacionistas assim excluidos do peri-
metro da transmissio de activos do BES
parao NB.Salvou-nos de tudoisso o BdP,
aquem, naaparéncia, temos de estar mui-
to agradecidos, tanto mais que os “novos
lesados” com esta medida sao fundos de
investimentos institucionais e estrangei-
ros, que gerem muitos milhdes de euros
ecertamente nenhuns nossos. Tudo lon-
gedanossacarteira.

(Quase) Ao mesmo tempo, 0 mesmo
mégico, acolitado/empurrado-aoque pa-
rece - pelo BCE, da-nos, ands contribuin-
tes,um rombo de mais 2,5 milhdes de eu-
ros com injecgdo de capital publico na se-
quéncia da resolugao do Banif, podendo a
facturaascendera3 mil milhdes de euros.
Contrariamente ao que se passou no NB,
o Ministério das Finangas (MF) e o BAP
acharam por bem assumir desde logo e &
cabega todas as perdas possiveis na reso-
lugdo, vender os activos bons a prego bai-
xo0 e comerédito fiscal de montante supe-
rioraopregopago,onerando os contribuin-
tes, noprimeiro momento,comaquase to-
talidade das perdas. Pior s6 ficaram os ac-
cionistase os titulares de obrigagdes subor-
dinadas, que nao as de obrigagdes seniores
cujo reembolso ficard a cargo do Banco
Santander. Isto quando, ao que se diz, ha-
viauma propostaconcreta de um investi-
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dorinternacional em que o Estado “ape-
nas” perdia aquase totalidade do que ha-
via investido, mas recuperava os 125 mi-
Ihoesdeeurosde “cocos” etodos os outros
“stakeholders”, mesmo os accionistas pri-
vados eram salvaguardados.

Parece, pois, haverumadiferencade
tratamento nume noutro casos e ficaaté
advidasobre se um nao foi amoeda de
troca para a viabilizagao do outro junto
das institui¢es europeias. E o contri-
buinte, que estava todo contente com a
medidatomadano BES/NB, deitaagora
as maos a cabega com a medida tomada
no Banif. O que 0 BdP deucom umamao
imediatamente tirou com a outra.

Nio cabe obviamente ao contribuin-
te fazer a defesa da equipa de gestao do
Banif, nem dos cendrios de viabilidade do
banco por esta apresentados, mas cabe-
-lhe - cabe-nos — sem dtividafazer umjui-
70 sobre a adequagio das medidas adop-
tadas aos fins a que se propdem e a sua
compatibilizagio com os principios por-
que se rege anossasociedade e o Estado
de Direito que Portugal é e pretende ser.
E nesse quadro ¢ evidente que o contri-
buinte que estava contente com o apro-
fundamento da resolugdo no BES/NB
tem de estar muito preocupado e apreen-
sivo com o que essa medida e aadoptada
no Banifimportam na (des)confianca das
institui¢cdes nacionais pelos investidores
— institucionais e particulares — e com as
inerentes consequéncias nareputacgiode
Portugal como pais em que se pode con-
fiar e, por isso, investir.

E que apropalada defesa do interes-
se publico - seja o dos contribuintes em
geralno caso do BES, sejao dosistemafi-
nanceiro no caso do Banif - nao justifi-
cam que se atropele, sem dé nem pieda-
de,aconfiangaminimaque osinvestido-
res tém de ter quando tomam decisdes
de investimento, sem que sejam depois
chamados aparticipar dassolugoes para
os problemas que eles nao criaram.

Depoisdode 2014-2015, esteé maisum
Inverno do nosso descontentamento.
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